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MAIN BUYERS/BALES

TECH- 5,257 TYN- 4,498 EWE- 4,042

AME- 2,079 PJM- 1,848 MLW- 1,719

FOX- 1,501 UNT- 1,469 SQA- 1,413

PLC- 1,235 GSA- 753 MOD- 414

NEXT SALES

WEEK 15 (8-9/Oct)

SYDNEY 8,966 BALES
MELBOURNE 18,817 BALES (2,300bs ex NZM)
FREMANTLE 6,676 BALES
TOTAL 34,459 BALES TO BE OFFERED

<Motohiro Sydney Office>
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Motohiro Weekly Market Report
4-Oct-24

It was welcome to see some genuine positivity in the market this week finishing in positive territory across all micron categories. Buyer competition was at

times combative, as the low volumes and an improved prompt demand saw the market trend towards the sellers' favour. Indent buying remains strong and

consistent from all sectors challenging the greasy exporters recent short term selling in to China.

The major price factor though was the massive gain on Chinese share markets and property stock fueled by a series of Government stimulus measures prior

to the Chinese exchanges shutting for the Golden Week national holidays on Tuesday. Better than expected economic data out of China seems to have

activated some movement in attitude. This sentiment looks to be starting to flow through to the wool textile manufacturing sector and encourage some

investment in the future, rather than focussing on today’s weak consumer spending.

High quality certified wool 16 to 18 micron showed significant improvement also this week rising between 3 to 5% from previous weeks levels. Again another

strong indication of short term demand for these high quality wools.

Next week sees 32,000 Australian stored bales rostered. Fremantle and Melbourne sell Tues/Wed whilst Sydney will sell on Wed/Thurs. The offering volume is

still more than 20% lower than one in the same period of last year, so we do not expect any changes to the current short term rally.

今週の羊毛市場は堅調展開。為替市場でも引き続き豪ドル高傾向が続いており、外貨ベースの羊毛価格の上昇を後押しする格好となっている。中国方面は国慶節休み中でも

あり、セール開催中は目立った商売の動きは観測されていないものの、先週末にかけてある程度まとまった量の期近モノの引き合いがあった模様。中国市場が俄かに動き出

した背景としては、直近に発表された中国当局の景気刺激策に対し中国資産市場がポジティブな反応を示し、中国市場全体のセンチメントが大きく改善した事で、中国企業

の原料購買意欲も回復傾向に入ったとの解説。実際のところコモディティ市場の値動きもここにきて堅調地合いを強めており、またそれに合わせ豪ドル需要も高まっている

といった事象は諸々のマーケットレポートでも報告されているところ。こうしたマクロな景況感の好転が、実際に繊維業界に波及するまではまだそれなりの時間はかかりそ

うだが、とりあえず外部環境は羊毛市場にとってもフォローとの状況判断は出来そう。それにより従来は10月頭の国慶節休み明けから本格化する中国勢の来シーズン向けの

原料手当ての動きが、今シーズンは若干フライング気味にスタートしたとの見方もそれ程の違和感はない。

またこれまで再三指摘してきた通り、今シーズンの豪州の産毛量の大幅減少と、新年度がスタートして3か月経過した時点での羊毛落札量が昨対で20％以上落ち込んでいる

といった事実、更に次の旧正月休みが前年より数週間前倒しされているというリードタイム的な制約もあり、売り買い双方にとって、この先の起こり得るであろう刹那的な

需給ひっ迫局面に対する警戒感（期待感）が徐々に高まりつつあった事で、結果的にそれが足元の市況低迷に対する不安感を上回ったと見る事もできる。

然しながら、現段階では諸々の憶測主導としか思われない羊毛相場の上昇は、早い段階で川下方面（紡績＆テキスタイル）の実需オーダーが追いついてこない限りはたちま

ち失速するリスクも伴っており、今のところは買い手サイドにもこの先の急激なコスト上昇を警戒する声もまだ根強くあるのもまた事実。

来週のセールも出市ボリュームは今週と同程度であり、今のところ供給サイドの物量が大きく回復する気配はまだ見受けられない。差し当たっては来週以降の相場展開を見

守る事になりそうだが、今週同様の堅調相場が続く様であれば、流石にある程度の出市増が期待できるのと同時に、それでも当面の間は相場ベクトルの転換を意識せざるを

得ない状況となりそう。
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