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  USD

MAIN BUYERS/BALES

TECH- 7,095 EWE- 3,942 TYN- 3,257

FOX- 3,046 PJM- 2,489 SQA- 2,378

PLC- 1,947 AME- 1,856 UNT- 1,616

GSA- 284 KTEX- 127 MLW- 21

NEXT SALES

WEEK 42 (15-16/Apr)

SYDNEY 13,277 BALES
MELBOURNE 21,644 BALES
FREMANTLE 8,757 BALES
TOTAL 43,678 BALES TO BE OFFERED

<Motohiro Sydney Office>
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Motohiro Weekly Market Report
11-Apr-25

Alongside the rest of the world, Australian wool auctions operated under the most tumultuous week of confidence sapping factors seen for quite some

time. The well publicised tariff imposition by the USA on all its trading partners has caused absolute mayhem across all markets and the wool and textile

world was no exception. All participants grappled with the potential outcomes and consequences of these third party actions. Our major trading partner in

China was the most heavily targeted of nations yet they stood tall in this weeks auctions and continued purchasing operations to a relatively normal, stable

and well measured strategy. This helped impart confidence to the local operators and our largest trading exporter subsequently maintained a heavy buying

rate.

The Australian dollar depreciated by 5% against the USD prior to the commencement of the sale. This certainly helped to ease any cautious concerns as a

result of the highly volatile global economy. There was not a lot of change across the week for good types in local currency. This will result in lower prices

in USD and that could add to short term uncertainty with more volatility on foreign exchange markets expected.

The 2021 IWTO produced figures show that the USA imported 20,867 tonnes out of the 219,793 tonnes imported by countries across the globe of finished

wool and wool rich garments and fabrics. That represents 9.5% of the worlds wool apparel/products from all nations so minimal increased consumption

from the rest of the worlds consumer markets could easily absorb this rather than sell into the US at a 104% tariff (China) or Italy at 20% plus rates.

Next week has 18% more wool than last weeks advice and sees over 43,000 bales being offered. Once current orders are completed, it is unsure what the

next market move will be. The limited supply should help the better wools but there will continue to be some uncertainty in all global markets and wool

should not be immune to this volatility.

今週の羊毛市場は、米中の関税戦争の煽りを受ける形で、ここまでの堅調相場にややケチが付いた格好となった。セール序盤は為替市場での豪ドル急落を追い風に、ト

レーダー勢のショートカバーが一気に活発化し、羊毛相場も全面高の展開となった。然しながらショートカバー一巡後は、中国勢を中心にシンプルに資産市場のリスク許

容度の低下を警戒し、値動きも徐々に勢いを失った。今週の羊毛相場は最終的に為替市場における豪ドルの下落分を相殺する程の上昇とはならず、結果的に外貨建ての羊

毛価格は大きく値を落とす事となった。尤もトランプショックにより目下10％以上の急落に見舞われている他のコモディティに比べるとまだ傷は浅いと言えるだろう。

米追加関税に関しては、アメリカの海外からの羊毛製品の輸入は、全世界の流通量の10％にも満たないとのデータから、直接的な影響は比較的限定されるとの見方もあ

る。但し世界の羊毛買付の8割以上のシェアを持つ中国とアメリカとの対立の激化は、その負の影響により特に中国市場の先行き懸念が強くなるという点において羊毛市

場にとっても憂慮すべき事態と言えそう。

来週の羊毛セールは、今週前半の上昇を受けて直前になって週4万俵半ばまで出市量が急増している。セール2日目の値動きからは、このタイミングでの供給増はシンプ

ルに相場の圧迫材料となる可能性。しかも増加分に関しても旱魃系の格落ち羊毛の割合がかなり高くなると予想され、品質によるディスカウントが更に大きくなりそう。

一方で品質合わせの為のグッドスペックウールの需要が現実の供給を上回る状況はまだしばらく続くと思われる。

今週のセール終了後、米相互関税の90日延期報道を受け資産市場が急反発しており、豪ドルも対USドルで週明けの急落から半値戻しの水準まで回復している。外貨建て

の羊毛価格は為替次第で瞬間的に大きく上下するパターンが続いており、これが買い手に二の足を踏ませている部分もありそう。目下のところ値動きの腰は軽く、方向感

の見極めも現状困難。とりあえず目先は落ち着いて羊毛原料を買っていられる状況とは言い難い。
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