
SALE WEEK 24 (2018 Final)
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COMMENTS

MICRON INDEX 

  USD

MAIN BUYERS/BALES

TECH- 6,507 TYN- 4,005 AME- 3,505

FOX- 3,261 STEC- 2,523 PJM- 2,462

KTEX- 2,457 EWE- 2,298 LEMP- 1,064

GSA- 527

NEXT SALES

Week 28 （8-9/Jan)

SYDNEY 11,171 BALES
MELBOURNE 27,545 BALES
FREMANTLE 9,218 BALES
TOTAL 47,934 BALES TO BE OFFERED

<Motohiro Sydney Office>

24.5mic

XBD's

CARDINGS

堅調。USDベース：△１～２％

堅調。USDベース：△１～２％

マチマチ。USDベース：▼１～２％

反発。USDベース：△３～４％

軟調。USDベース：▼２～３％

19.5mic

堅調。USDベース：△１～２％

堅調。USDベース：△１～２％

20.5mic

22.0-23mic

Motohiro Weekly Market Report
14-Dec-18

                              MICRON INDEX 2014-2018

National auction sales have closed for 2018 on a positive note. All types and descriptions have improved over the week in a large national selection. Disappointingly

there seemed a larger than usual proportion of the offering was bulk class but this didn’t affect the market sentiment with prices improving until the close. It was a

modest and somewhat mature finish for a turbulent year as the market appears to have settled at a reasonable level for both buyers and sellers. AWEX reported the

EMI has finished 5.8% higher over the year.

We’ve reported before about the reduction in supply. For the season July to December, first hand grower offerings are 21.3% down compared to the same time last

year. That doesn’t necessarily reflect a reduction in annual production by this volume but it points out that last year a large volume of grower held wool was ‘flushed

out’ and can no longer act as a buffer to market volatility. We remain concerned for volume post-Christmas, like everyone else, and the usual trend is a strong market

leading towards the Chinese New Year.

2018年最後の羊毛セールは堅調地合のまま納会となった。セール前は今シーズン最大級の出市量となったことや、依然として価格抵抗の激しい中国市場の動向から、軟調相場を予想

する声も多く聞こえていたが、実際のところは結局例年通り市場全体に隙の無い値動きが目に付いた。タイプ番手毎の値動きはそれぞ強弱はあったものの大雑把にいうと梳毛系は総じ

て堅調であったが、紡毛系はやや息切れムードとなった。

単純にマーケットインディケータ（EMI）ベースでみた昨年末の終値との比較では、豪ドル建ては+5.8％となっているが、USD及び円建てでみると概ね横ばいレベルで収まってい

る。豪州ローカルの羊毛関係者的には2018年度も羊毛市場は価格上昇トレンドが継続したと括りたいところであろうし、中国勢を筆頭に海外の羊毛関係者にとっては長らく上昇基調

が続いた羊毛相場もようやく踊り場を迎えたという表現がよりしっくりくるかもしれない。

買い手は先週同様に豪州ローカルトレーダーが中国向けに豪快に買付数量を伸ばす一方で、同じトレーダー勢でも中国資本の原料商は比較的慎重な買付スタンスを崩していない。両者

の差は大雑把に言うと年明け以降の相場見通しにおいて、主に供給サイドの事情を重視するか、若しくは川下サイドの市況感を重視するかの違いによるものとみてよいだろう。

実際のところ今シーズン後半（年明け以降）の出市状況に関しては例年以上にその見通しが立て辛い事も事実。その背景としては今シーズンNSW州を中心に襲った50年ぶりの大旱魃

の影響や、牧羊業者の刈り取り周期の短縮化に伴う各牧場の出市サイクルの変化、及びその両方の要因に伴う出市羊毛の品質的偏り（ハングリーファイン化、スタイル低下、ショート

レングスフリースの増加etc.）などが挙げられる。特に旱魃問題に関しては、気候要因による母体数の減少に加え受胎率の低下も懸念されており、そのマイナス影響は1シーズンに留

まらず更に長期化する可能性をも孕んでいる。また牧草不足に伴い牧場サイドでも飼料代だけで年間数百万円単位の追加出費を強いられている現実もあり、羊毛相場が堅調な間はそう

したコスト増も吸収可能だったが、この先の相場展開によっては牧場経営自体の継続性が憂慮される事態もあり得るだろう。因みに統計的な数字にも触れておくと、2018/2019シー

ズンの直近の産毛量予測は昨対マイナス10.8％。またAWTAによる原毛試験実績では数量ベースで昨対マイナス13％。更にAWEXのオークション出市データでは、今シーズン前半の

総出市量は昨対約20％減となっている。それぞれのデータベースの数字のギャップが年明け以降の出市動向にどう絡んでくるかはまだ未知数と言わざるを得ない。（経験的にシーズ

ン後半の出市量が前半を上回ることは考え辛い。）

こうした供給サイドの事情を考慮すれば、年明け以降の羊毛市場の主なテーマは、やはり刹那的な相場動向以上に、この先如何にして適品羊毛を確保するかという問題を軽視すべきで

はないだろう。

Main Buyers(Jul-Dec/2018)

Tech-84,624  Tyn-59,419  Stec-56,786  Fox-56,552  Ame-48,004  Ewe-42,860  Ktex-41,206  Pjm-35,848  Lemp-30,352  Gsa-22,320

We’d like to wish everyone a very Merry Christmas and a healthy and prosperous New Year. Sales will recommence the week of 7th January.
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